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市场早报 

2025 年 8月 19 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

美国 8月 NAHB房产市场指数 33 34 32 

瑞士二季度工业产出同比 8.5% 0.7% -0.1% 

 

 

商品期货 

 

有色金属 

⚫ 銅價周一下跌，受累於美元走強，以及美國利率前景關鍵事件和美國總統特朗普與烏克

蘭總統澤連斯基會晤前的不確定性。 

⚫ 荷蘭國際集團 (ING) 大宗商品策略師 Ewa Manthey 表示：“本周初，基本金屬市場表現

謹慎，市場正在等待特朗普與澤連斯基的會晤以及美聯儲杰克森霍爾會議的任何利率信

號。” 

⚫ 特朗普上周五會見了俄羅斯總統普京，並將於周一與澤連斯基會面。特朗普團隊周日強

調，雙方必須都做出妥協，特朗普正敦促烏克蘭接受一項協議，以結束歐洲 80年來最慘

烈的戰爭。 

⚫ 美元走強，使得以美元計價的金屬對於使用其他貨幣的買家來說更加昂貴，美聯儲主席

鮑威爾將於本周在杰克森霍爾研討會上發表講話。 

⚫ 金屬市場仍在消化上周來自中國的數據，7月中國工廠產出增長降至八個月最慢。 

⚫ Manthey 表示：“今年早些時候中國增長強於預期，但隨著關稅生效前的提前搶購結束，

需求目前正在放緩。” 

⚫ LME期錫上漲 0.1%，至每噸 33,645美元，受助于 LME註冊倉庫錫庫存較低，今年迄今庫

存已下降 65%，至 1,655 噸，為兩年來的最低水平。 

⚫ LME期鋁下跌 0.8%， 至每噸 2,587 美元，期下跌 0.6%， 至 2,778 美元，期鉛下跌 

0.4% 至 1,973.50 美元，期鎳穩定在 15,160 美元。 

 

 

⚫  

 

贵金属 

⚫ 黃金在觸及兩周低點後受到美國公債收益率下降的支撐而上漲。投資者等待美國總統特
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朗普與烏克蘭總統澤連斯基(Volodymyr Zelenskiy)和歐洲領導人就與俄羅斯達成和平協

議進行的會晤。 

⚫ 截至 0609GMT，現貨金上漲 0.4%，至每盎司 3,348.59 美元，此前觸及 8 月 1日以來的最

低水平。 

⚫ 12月交割的美國期上漲 0.4%，至 3,394.90美元。 

⚫ "黃金在當天開盤時一度走低，但......隨著買盤的介入，金價得以扭轉頹勢，升至 

3,330 美元附近。美國公債收益率回吐上周五的部分漲幅，這也為金價的走勢提供了幫

助，"KCM Trade 首席市場分析師 Tim Waterer 說。 

⚫ 歐洲領導人周一將與澤連斯基一起與特朗普進行討論。 

⚫ 了解莫斯科想法的消息人士稱，根據俄羅斯普京和特朗普在阿拉斯加峰會上討論的和平

建議，俄羅斯將放棄在烏克蘭占領的一些小片區域，而基輔則需割讓其東部大片至今莫

斯科未能奪取的土地 

⚫ 投資者還在期待美聯儲在懷俄明州杰克森霍爾舉行的年度研討會，以了解降息路徑。接

受路透調查的經濟學家普遍預計，美聯儲將在 9 月份宣布降息，並有可能在年底前第二

次降息。 

 

 

⚫  

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周一收高 1%，美國總統特朗普與烏克蘭總統澤連斯基舉行會談，上周五在阿拉斯加

舉行的美俄峰會未有結果。 

⚫ 布蘭特原油期貨上漲 75 美分，結算價報每桶 66.60 美元，漲幅 1.14%。美國原油期貨

上漲約 62 美分，或 0.99%，結算價報 63.42 美元。 

⚫ 上周，布蘭特原油下跌 1.1%，美國原油下跌 1.7%。 

⚫ 特朗普和澤連斯基周一在白宮會晤，討論結束俄羅斯在烏克蘭戰爭的途徑。特朗普在橢

圓形辦公室對記者表示，他希望周一的峰會最終能促成與俄羅斯總統普京的三邊會談，

並補充稱，他相信普京希望戰爭結束。澤連斯基坐在一旁。 

⚫ 特朗普告訴烏克蘭，放棄收回被吞並的克里米亞或加入北約的希望。在上周五與普京會

晤後，特朗普的立場與莫斯科更加一致，尋求達成和平協議，而不是首先實現停火。 

⚫ “我不想猜測結果，”瑞銀分析師 Giovanni Staunovo 表示。“現在市場的焦點是能否公布

三方會談的日期。” 

⚫ 烏克蘭周一加大了對俄羅斯能源基礎設施的打擊力度。其無人機襲擊了俄羅斯坦波夫地

區的一座石油泵站，導致德魯日巴輸油管道的供應受擾，這給油價提供了一定支撐 

⚫ 白宮貿易顧問納瓦羅在英國《金融時報》發表的一篇評論文章中稱，如果印度希望被當

作美國的戰略夥伴，它就需要開始像美國的戰略夥伴那樣行事。 

⚫ 納瓦羅說：“印度是俄羅斯石油的全球結算所，將禁運的原油轉化為高價值的出口，同時

為莫斯科提供所需的美元。” 

⚫ 投資者還在關注美聯儲主席鮑威爾在本周杰克森霍爾會議上的發言，以尋找有關美國利

率的線索。 

 

 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3U709T
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3U709T
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⚫  

 

指数 

⚫ 中國股市滬綜指周一連續第二個交易日收漲，並創 10 年新高，滬深兩市 A 股成交額連

續四日超過 2 萬億元人民幣，創下逾 10 個月新高；香港恆指則連三日收跌。 

⚫ 滬綜指收升 0.9%至 3,728.03 點，此前收盤高位為 2015 年 8 月 19 日的 3,794.11 點；滬深

300 指數亦收漲 0.9%；深圳創業板指數和上證科創板 50 成份指分別收揚 2.8%和 2.1%。 

⚫ 滬深兩市 A 股今日成交額 27,641.6 億元，創 2024 年 10 月 9 日以來新高。 

⚫ 香港恆生指數收跌 0.4%至 25,176.85 點，恆生科技指則收漲 0.7%。 

⚫ 紅蟻資本投資總監李澤銘表示，其實去年 9 月起，中港股市的走勢與中國經濟走向的分

歧越來越大，可以說是完全脫節，現在股市純粹由流動性寬鬆所推高。 

⚫ 他並指，中港股市來到這個位置後，進一步大幅上升會比較困難，恆指在 26,000 點下方

徘徊掙扎了許久，唯一可以憧憬的就是美國可能加快減息，或者中國出台新的刺激政

策，但風險回報開始變得不太有吸引力了。 

⚫ A 股人工智能板塊領漲，中證人工智能主題指數收高 3.8%，石頭科技 688169.SS 收升

14.3%。 

 

 

⚫ 数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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