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市场早报 

2025 年 8月 20 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

加拿大 7月 CPI同比 1.9% 1.8% 1.7% 

美国 7月新屋开工环比 5.9% -1.8% 5.2% 

 

 

商品期货 

 

有色金属 

⚫ 鋁價周二跌至近兩周來最弱水平，原因是烏克蘭戰爭有望結束，這可能使主要生產國俄

羅斯增加供應。 

⚫ 鋁價已連續三個交易日下滑，包括上周五，當時美國總統特朗普與俄羅斯總統普京會

面，試圖促成烏克蘭戰爭的結束。 

⚫ 特朗普周一會見烏克蘭總統澤連斯基時，雙方都提出了與普京舉行三方會談的前景。 

⚫ 為了遵守美國和英國對俄羅斯 2022 年入侵烏克蘭實施的制裁，LME 已禁止將俄羅斯 

2024 年 4 月中之後生產的鋁納入其倉儲系統，許多公司已拒絕使用俄羅斯材料。 

⚫ "鋁自 4月以來一直處於上升趨勢，而今天看起來我們只是跌破了這一趨勢。因此，我想

我們也看到了一些在 2,580 美元下方的技術性賣盤，"Saxo Bank商品策略部門主管 Ole 

Hansen 表示。 

⚫ LME 鋁自 4 月份觸及 2,300 美元的八個月低點以來已反彈了 12%。 

⚫ 由於投資者在等待本周晚些時候在杰克森霍爾（Jackson Hole）舉行的美聯儲年度研討

會的政策線索，美元指數略微走強，這對金屬市場構成了壓力。 

⚫ 美元走強使得以美元計價的大宗商品對使用其他貨幣的買家來說更加昂貴。 

 

 

⚫  

 

贵金属 

⚫ 黃金持穩，投資者等待美聯儲本周晚些時候舉行的杰克森霍爾研討會，以尋找可能降息

的線索，並權衡華盛頓為結束烏克蘭戰爭所做的努力。 

⚫ 杰克森霍爾會議將於 8月 21日至 23日召開，預計美聯儲主席鮑威爾將在會上發表講

話，屆時可能會進一步明確對經濟前景和美聯儲的政策框架的看法。 
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⚫ "黃金仍在盤整，確實在等待新的催化劑來突破走高。我認為需要關注的重大事件是杰克

森霍爾會議，以及美聯儲是否會帶來鴿派指引。"Capital.com的金融市場分析師 Kyle 

Rodda說。 

⚫ 根據芝商所 FedWatch 工具，投資者目前認為美聯儲在 9月會議上降息 25 個基點的概率

為 84%。 

⚫ 在低利率環境和不確定性加劇的情況下，黃金通常表現良好。 

⚫ 周三將公布的美聯儲 7月會議記錄預計也將提供有關貨幣政策的進一步線索。 

⚫ 美國總統特朗普周一告訴烏克蘭總統澤連斯基，美國將在結束俄烏戰爭的任何協議中幫

助保障烏克蘭的安全，但承諾的幫助力度目前尚不清楚。 

⚫ 特朗普用 "非常好 "來形容他與澤連斯基的會晤，並在社交媒體上發文稱，他已致電俄

羅斯總統弗拉基米爾-普京，開始安排普京與澤連斯基的會晤。 

⚫ 特朗普稱他周一與澤連斯基及其他歐洲夥伴的會晤 "非常好"，並表示他在隨後與普京通

電話後，開始安排普京與澤連斯基的會晤。 

⚫ 瑞銀將 2026年 3月底的黃金目標價上調 100美元至 3,600美元，原因是美國宏觀經濟風

險持續存在、美元使用量下降以及投資需求強勁。 

⚫  

 

⚫  

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周二下跌，因交易員押注有關可能達成協議以使俄羅斯對烏克蘭的入侵合法化或結

束戰爭的談判，可能會緩解對俄羅斯原油的制裁，從而增加全球供應。 

⚫ 布蘭特原油期貨報收於每桶 65.79美元，下跌 81 美分，跌幅為 1.22%。將於周三到期的

9月份交割的美國原油期貨收於每桶 62.35美元，下跌 1.07美元，跌幅為 1.69%。 

⚫ "即使有了這次和平紅利，我們的空頭頭寸也創下了紀錄，"Price Futures Group 高級分

析師菲 Phil Flynn說："由於空頭頭寸規模龐大，人們正在押注停火，如果沒有停火，

可能會出現反彈。" 

⚫ 在周一白宮與烏克蘭總統澤連斯基和歐洲盟友舉行會議之後，美國總統特朗普在社交媒

體上發文宣布，他已與俄羅斯總統普京進行了交談。 

⚫ 特朗普說，正在安排普京與澤連斯基的會晤，這可能會促成三位領導人參加的三邊峰

會。 

⚫ 星展銀行首席能源分析師 Suvro Sarkar表示，特朗普在針對俄羅斯石油進口商的二級制

裁問題上的軟化立場降低了全球供應中斷的風險，使地緣政治緊張局勢略有緩和。 

⚫ 兩位分析師和一位貿易商周二表示，由於印度對莫斯科出口石油的需求下降，中國煉油

廠已經購買了 15艘俄羅斯石油船貨，將於 10月和 11月交貨。 

 

 

 

 

⚫  

 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3UA0VP
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3UA0QR
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3UA0QR
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指数 

⚫ 中國股市滬綜指周二續創 10 年盤中新高後近收平，白酒板塊和通信板塊領漲，券商板塊

回落；香港恆生指數則連續第四個交易日收低。 

⚫ 滬綜指收盤近持平報 3,727.29 點，日高為 3,746.67 點，此前盤中高點為 2015 年 8 月 20 日

的 3,788.01 點；滬深 300 指數收低 0.4%。深圳創業板指數收跌 0.2%，上證科創板 50 成

份指數收低 1.1%。 

⚫ 香港恆生指數收跌 0.2%至 25,122.9 點，恆生科技指數收低 0.7%。 

⚫ 瑞銀證券中國股票策略分析師孟磊稱，由於市場情緒顯著回暖、中期展望向好，“成

長”風格可能跑贏“價值”風格。 

⚫ 他並指，由於高 beta 屬性以及受益於充足的市場流動性，小盤股可能在短期內進一步時

間內跑贏大盤股；在行業偏好方面，看好流動性敏感且具有高 beta 屬性的行業。 

⚫ 中國總理李強周一主持召開國務院第九次全體會議表示，要鞏固拓展經濟回升向好勢

頭，努力完成全年經濟社會發展目標任務；要抓住關鍵著力點，做強國內大循環，持續

激發消費潛力，系統清理消費領域限制性措施。 

⚫ A 股第二高價股、中國人工智能（AI）芯片設計商--寒武紀一度勁揚 5.4%報 1,001.1 元人

民幣，創歷史新高，最終轉收跌 1.7%；A 股第一高價股--貴州茅台則收升 0.7%至 1,438

元。 

⚫  

 

⚫ 数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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