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市场早报 

2025 年 8月 21 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布 

中国 8月一年期贷款市场报价利率(LPR) 3% -- 3% 

英国 7月 CPI同比 3.6% 3.7% 3.8% 

 

 

商品期货 

 

有色金属 

⚫ 隨著基金拋售，銅價周三一度觸及近兩周最低，金屬交易商表示，消費者和生產商在本

周晚些時候美聯儲主席鮑威爾發表講話前處於觀望狀態。 

⚫ 大宗商品和金融市場將從周五鮑威爾的講話中尋找線索，以確定美聯儲是否會在 9月 16-

17日的會議上如預期般降息 25個基點，這可能會削弱美元。 

⚫ 美元下跌可能有助於提振對以美元計價的金屬的需求。這種關係被一些基金所利用，他

們通常利用數值模型的買賣信號進行日常交易。 

⚫ Marex 高級基本金屬策略師 Alastair Munro 表示：“缺乏更廣泛的參與，系統性流動主

導了我們的領域。” 

⚫ “前景仍不明朗，市場難以朝任何方向大幅移動。" 

⚫ 對需求的進一步擔憂，尤其是對中國需求的擔憂，已導致現貨銅較三個月期銅貼水接近

每噸 100 美元的 2月以來最深。 

⚫ 技術方面，期銅的上行阻力位在每噸 9,475 美元左右，21 天和 50 天移動均線在此匯

聚。 

⚫ 三個月期鋁稍早觸及兩周最低的每噸 2,558美元，盤尾上漲 0.7%，報每噸 2,581美元。

交易商表示，基金也在拋售鋁，鋁價一度跌破每噸 2,565美元的 200日移動均線。 

 

 

⚫  

 

贵金属 

⚫ 金價周三上漲，美元走弱，市場參與者正在為即將舉行的杰克森霍爾研討會做準備。與

此同時，美聯儲會議記錄顯示，似乎只有兩位決策者支持在 7 月會議上降息。 

⚫ 美元走弱，使得以美元計價的黃金對於持有其他貨幣的投資者來說價格降低。 
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⚫ 美聯儲會議記錄顯示，上月反對維持利率不變的監管副主席鮑曼和理事沃勒似乎是唯二

主張降息的決策者。 

⚫ 在會議結束後 48小時內公布的弱於預期的就業數據似乎證實了他們的擔憂。 

⚫ 獨立金屬交易商 Tai Wong 表示，“交易商擺脫了相關影響，他們認為這條消息已經過

時，會議是在令人震驚的就業報告發布之前召開的。” 

⚫ 市場焦點轉向美聯儲主席鮑威爾周五在杰克森霍爾年度經濟研討會上的講話。 

⚫ 根據芝加哥商品交易所 (CME) 的 FedWatch 工具，交易員目前預計 9 月降息 25 個基

點的可能性為 83%。 

⚫ 高盛維持對 2026 年中期 金價達到 4,000 美元/盎司的預測，理由是央行需求結構性強

勁、美聯儲放鬆政策支持 交易所交易基金(ETF) 資金流入、以及 12 個月內美國經濟衰

退的可能性為 30%。 

⚫ 與此同時，美國總統特朗普呼籲美聯儲理事庫克辭職，加大了他對聯儲的施壓力度。庫

克涉嫌抵押貸款欺詐。 

⚫ 現貨白銀上漲 1.1%， 至每盎司 37.78 美元，鉑金上漲 2.1% 至 1,333.43 美元，鈀金

持穩，報 1,115.15 美元。 

 

 

⚫  

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周三上漲，因美國上周原油庫存降幅大於預期，投資者等待有關烏克蘭戰爭會談的

下一步進展，目前俄羅斯原油仍受到制裁。 

⚫ 布蘭特原油期貨上漲 1.05美元，或 1.6%，結算價報每桶 66.84美元。美國原油期貨上漲 

86 美分，或 1.4%，結算價報 63.21 美元。 

⚫ 美國能源信息署（EIA）稱，截至 8 月 15 日當周，美國原油庫存下下降 600 萬桶。  

⚫ 路透調查分析師預測為下降 180 萬桶。市場消息人士周二援引美國石油協會（API）的

數據稱，原油庫存減少 240 萬桶。 

⚫ Again Capital 合夥人 John Kilduff表示：“我們的原油庫存大幅下降。我們看到出口反

彈……再加上強勁的煉油需求，這確實使這份報告利好。” 

⚫ 美國總統特朗普承認俄羅斯總統普京有可能不想達成協議。他已經排除向烏克蘭派遣地

面部隊的可能性，但稱美國可能會提供空中支援，作為結束俄在烏克蘭戰爭的協議的一

部分。 

⚫ 俄羅斯周三表示，在沒有莫斯科參與的情況下嘗試解決烏克蘭安全問題是“沒有出路的”，

這是向正忙于努力保障基輔未來安全的西方發出警告。 

⚫ 俄羅斯駐新德里大使館官員周三表示，儘管美國發出警告，但俄預計將繼續向印度供應

石油，並補充稱，莫斯科希望很快與印度和中國舉行三邊會談。 

⚫ 俄羅斯國防部周三表示，俄軍已向烏克蘭第聶伯羅彼得羅夫斯克地區東部推進，占領了

頓涅茨克地區附近的 Novoheorhiivka 村 
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⚫  

 

指数 

⚫ 中國股市滬綜指周三收升 1%，創 10 年新高；滬深兩市 A 股成交額連續第六個交易日超

過 2 萬億元人民幣。分析人士稱，行情加速以後，亢奮的情緒過頭必然會導致震盪幅度

的加大，可能會出現短期的頭部，需警惕追高風險。 

⚫ 與滬指的氣勢如虹相比，香港恆指近期則略顯乏力，過去一個月持續在 25,000 點關口上

下波動，今日略反彈收漲，終結此前連四日跌勢。 

⚫ 滬綜指收升 1%至 3,766.21 點，創 2015 年 8 月 19 日以來新高；滬深 300 指數收漲 1.1%。

深圳創業板指數收升 0.2%，上證科創板 50 成份指數收漲 3.2%。滬深兩市 A 股成交額達

2.41 萬億元。 

⚫ 香港恆生指數收升 0.2%至 25,165.94 點，恆生科技指數收盤近持平。 

⚫ 融智投資基金經理夏風光指出，近期 A 股市場非常強勢，主要原因是市場共識和趨勢不

斷增強的結果；並且隨著行情不斷的深化演繹，共識在增強，進而又帶動了人氣的快速

上升。 

⚫ 他並認為，後續美聯儲一旦開啟 50 個基點的降息，美元外流新興市場速度將會加快，而

且也會給國內的貨幣政策打開空間。即使是經濟面出現暫時低迷，後續政策端加大發力

也有了可能；“所以在水龍頭尚未關上的當下，流動性推升的行情也暫時看不到終

點。” 

⚫ 中國官媒--人民日報周三刊文稱，當前中國宏觀政策工具箱依然充足，降準、降息等貨

幣政策工具已留有充分調整餘地，財政赤字、專項債、特別國債等視情仍有進一步擴張

空間；要充分釋放政策效應，保持經濟平穩運行。 

⚫ A 股半導體板塊勁揚，中華交易服務半導體芯片行業指數收漲 4.1%，寒武紀收升 8.5%股

價站上千元大關。 

⚫ 兩位知情人士透露，Nvidia 正在為中國開發一款基於其最新 Blackwell 架構的新型人工智

能芯片，其功能將比目前獲準在中國銷售的 H20 型號更強大。 

 

⚫ 数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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