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市场早报 

2026 年 2月 14 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

中国 1至 1月社会融资规模增量(亿人民币) 356000 -- 72200 

美国 1月 CPI同比 2.7% 2.5% 2.4% 

 

 

有色金属 

⚫ 鋁價周五跌至一周最低，此前有報導稱美國可能削減部分進口關稅，但鋁價隨後收復部

分失地，因投資者認為將影響有限。 

⚫ 其他工業金屬因獲利了結和避險情緒而下跌。 

⚫ 倫敦金屬交易所（LME）指標三個月期鋁一度下跌 2.7%。但截至 1700 GMT，跌幅收窄至

0.9%，報每噸 3,074 美元，這是 2 月 6 日以來的最低水平。受供應擔憂影響，鋁價周四觸

及近兩周最高。 

⚫ "宏觀驅動的避險情緒和廣泛獲利了結，正持續削弱年初以來的強勁漲勢。“荷蘭國際集

團大宗商品策略師 Ewa Manthey 表示。"美國可能調降鋁關稅的消息，為貿易流和定價增

添了額外的不確定性。" 

⚫ 美國買家支付的價格較 LME 鋁價的升水急挫 6.8%，至每磅 93 美分。 

⚫ 英國《金融時報》周五報導稱，特朗普正考慮調降部分鋼鐵和鋁製品關稅，因其政府官

員認為這些關稅正在損害消費者利益。 

⚫ 去年 6 月，特朗普對進口鋼鐵和鋁產品徵收高達 50%的關稅。但分析師指出，主要市場

影響來自原鋁關稅。 

⚫ 中國交易活動已經趨緩，上海期貨交易所將於 2 月 15 日起因春節假期休市九天，直至 2

月 24 日才恢復交易。 

 

 

贵金属 

⚫ 金價周五上漲逾 2%，周線也勢將上漲，美國通脹數據弱於預期重燃市場對美聯儲今年降

息的希望，蓋過了本周早些時候強於預期的就業數據帶來的擔憂。 

⚫ 4 月交割的美國黃金期貨結算價報每盎司 5,046.30 美元，漲幅約 2%。 

⚫ 獨立金屬交易員 Tai Wong 表示："在周三強勁就業報告引發市場擔憂後，1 月溫和的消費

者物價指數(CPI)數據緩解了緊張情緒，黃金，以及尤其是白銀，正迎來一輪釋然性上

漲。" 

⚫  
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現貨白銀上漲 3.4%，至每盎司 77.70 美元，前一交易日急挫 11%。本周白銀勢將下跌

0.3%。 

⚫ 美國勞工部數據顯示，1 月 CPI 環比上漲 0.2%，低於經濟學家預期的 0.3%，12 月漲幅確

認為 0.3%，未作修正。 

⚫ 倫敦證交所集團（LSEG）數據顯示，市場參與者目前預期今年美聯儲將累計降息 63 個基

點，首次降息預計在 7 月。 

⚫ 春節將至，中國黃金需求依然強勁，印度市場則轉為貼水。  

⚫ 澳新銀行分析師將第二季度黃金價格預測從 5,400 美元/盎司上調至 5,800 美元/盎司，理由

是黃金作為保險資產的吸引力。該行同時指出，白銀雖然仍然受到強勁投資需求的支

撐，但由於工業買家對高價望而卻步，其近期跑贏黃金的態勢可能會減弱。 

 

 

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周五小幅收高，此前數據顯示美國通脹整體放緩，這在一定程度上抵消了市場對供應的

擔憂，因 OPEC+正傾向於恢復增產。 

⚫ 布蘭特原油期貨收漲 23 美分，漲幅 0.3%，報每桶 67.75 美元；美國原油收漲 5 美分，漲幅

0.08%，報每桶 62.89 美元。 

⚫ 兩大指標油價在周四跌近 3%後，本周均錄得周線下跌。布蘭特原油本周下跌約 0.5%，美國原

油則下跌 1%。  

⚫ 受汽油價格下跌和租金通脹放緩影響，美國 1 月消費者價格漲幅低於預期。 

⚫ BOK Financial 交易高級副總裁 Dennis Kissler 表示："通脹似乎正在趨穩。我認為這將利好利

率，可能推動利率繼續小幅下行。而利率下行對經濟而言是積極的。" 

⚫ 他補充道："不利因素在於 OPEC 可能進一步小幅增產。" 

⚫ 早盤油價下跌源於路透報導稱，在即將到來的夏季用油高峰期前夕，且受美伊關係緊張推升

原油價格的背景下，OPEC 傾向於 4 月起恢復增產。美國供應方面，貝克休斯數據顯示本周石

油鉆井平台減少三座至 409 座。  

 

 

指数 

⚫ 美國股市三大股指周四大幅下挫，科技股占比較高的納斯達克指數重挫 2%。投資者加劇

拋售科技股，同時撤離運輸類股票，原因是市場擔憂人工智能將引發行業顛覆性變革。 

標普 500指數和道指均下跌逾 1%，投資者同時消化最新就業數據，並等待周五將公布的

1月通脹報告。 

⚫ 指數在早盤高開後，在午盤開始下跌，投資者紛紛撤離風險較高的板塊，轉而押注公用

事業、必需消費品和房地產等防禦性板塊。在投資者對人工智能對競爭帶來的衝擊感到

壓力之際，思科（Cisco Systems）發布的季度業績表現乏善可陳，進一步打擊市場對整

體科技股的情緒。運輸類企業也因擔憂人工智能造成行業的顛覆性影響而遭殃。 

⚫ GuideStone Funds首席投資分析師 Jack Herr表示：“當前市場核心議題在於哪些行業能
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通過 AI投資提升生產力；反過來說，哪些行業將被人工智能顛覆。”“我們認為今年是人

工智能的‘驗證之年’，我們需要開始看到投資回報。”道瓊斯工業指數下跌 669.42點，跌

幅 1.34%，收於 49,451.98 點； 標普 500指數下跌 108.71點，跌幅 1.57%，收於

6,832.76點；納斯達克綜合指數下跌 469.32點，跌幅 2.03%，收於 22,597.15 點。 

 

 

数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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