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市场早报 

2026 年 2月 17 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

日本四季度实际 GDP季环比初值 -0.7% 0.4% 0.1% 

欧元区 12月工业产出同比 2.5% -- 1.2% 

 

 

有色金属 

⚫ 周一，伦敦铜价下跌，而铝价连续第三个交易日走低，原因是由于中国放假，交易清淡，对

价格构成压力。 

⚫ 上海期货交易所因农历新年假期（从 2 月 15 日开始） 休市，将于 2 月 24 日恢复交易。 

⚫ 截至格林尼治标准时间 04:49，伦敦金属交易所三个月期铜基准期下跌 0.5%，至每吨 12,810.0 

美元，此前该期货价格在上周五跌至一周低点。 

⚫ 路透社技术分析师王涛周一表示，伦交易所（LME）铜价本周可能再次测试每吨 12,578 美元

的支撑位，若跌破该支撑位，则可能下探至每吨 11,545 美元至 12,116 美元的区间。 

⚫ 由于中国需求疲软导致库存增加，加上美国近期的囤积，全球三大金属交易所的铜库存二十

多年来首次超过 100 万吨。 

⚫ 截至周五，伦敦金属交易所（LME）铜库存增加 7225 公吨  

⚫ 1 月 31 日公布的官方调查显示，受新年伊始国内需求疲软拖累，中国工厂活动在 1 月份出现

下滑。 

⚫ 其他金属方面，铝价小幅下跌 0.4%至每盎司 3065.0 美元，此前有报道称美国总统唐纳德·特

朗普计划削减部分钢铁和铝制品的关税，导致铝价在上周五跌至一周低点。 

⚫  

 

贵金属 

⚫ 周一，由于美国和亚洲主要市场因假期休市，市场流动性低迷，金价下跌超过 1%，同时

美元走强也给金价带来压力。 

⚫ 现货黄金=截至格林威治标准时间 16:19 下跌 1.3%，至每盎司 4,976.37 美元。4 月交割的美

国黄金期下跌 1%，至每盎司 4,996.60 美元。 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3Z90A4
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N3Z911N
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3YW01E
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3YW01E
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL6N3Z909V
https://apac1-apps.platform.refinitiv.com/web/apps/quotewebapi?RIC=XAU=
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⚫ 瑞银分析师乔瓦尼·斯陶诺沃表示：“由于假期导致流动性下降，黄金价格本周在每盎司 

5000 美元附近区间波动。” 

⚫ 美国股市因总统日休市，而中国和亚洲其他几个国家的股市因农历新年休市。 

⚫ 美元小幅走强，使得以美元计价的贵金属对其他货币持有者来说更加昂贵。 

⚫ 美国近期公布的经济数据显示，美联储降息前景喜忧参半，因为 1 月份美国消费者价格

涨幅低于预期，而同月就业增长却意外加速。 

⚫ 芝加哥联邦储备银行行长奥斯坦·古尔斯比周五表示，利率可能会下降，但他同时指出， 

服务业通胀仍然很高。 

⚫ 市场参与者预计，美国央行将在 3 月 18 日的下次会议上维持利率不变。 

⚫ 不产生利息的贵金属在低利率环境下往往表现良好 

⚫ 据一位伊朗外交官周日透露，在地缘政治方面，伊朗正在寻求与美国达成一项能为双方

带来经济利益的核协议。 

⚫ OANDA 旗下 MarketPulse 的分析师 Zain Vawda 表示：“目前我会将黄金的中期目标价从

5500 美元下调至 5100 美元至 5200 美元区间，但目前形势瞬息万变。” 

⚫ 与此同时，现货白银下跌 2%至每盎司 75.83 美元，此前一度下跌 3%。该金属周五上涨

3.4%。 

⚫ “作为一种对经济周期更为敏感的金属，任何强劲的经济迹象都会降低（白银）相对于

黄金的避险吸引力，而强劲的就业数据表明，对避险资产的迫切需求有所降低，”Vawda

补充道。 

 

 

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 花旗银行周一表示，由于美国总统唐纳德·特朗普加大力度推动俄罗斯和乌克兰达成和平协议

以及与伊朗达成协议，油价可能继续获得短期支撑，但如果今年内达成协议，油价最终将会

下跌。 

⚫ 花旗银行指出，过去一个月，北海布伦特原油期货价格从每桶约 60 美元上涨至近 70 美元，

反映出美国对俄罗斯和伊朗石油实施了更严厉的制裁以及其他供应中断。 

⚫ 该报告指出，俄罗斯和乌克兰之间的和平协议以及与伊朗紧张局势的缓和是美国可以影响石

油价格的方式，这可能会导致原油和石油产品价格下降。 

⚫ 花旗银行表示：“我们的基本预期是，伊朗、俄罗斯和乌克兰将在今年夏天或之前达成协

议，这将导致布伦特原油价格跌至每桶 60-62 美元，并使柴油和汽油炼油利润减少 5-10 美

元。” 

⚫ 如果由于俄罗斯的供应中断，未来几个月布伦特原油价格维持在每桶 65-70 美元，那么由欧佩

克成员国和俄罗斯等非成员国产油国组成的欧佩克+集团预计将通过利用闲置产能增加产量来

应对。 

 

 

 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3Z81IH
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3Z61FS
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nS0N3VG00K
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N3ZB017
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指数 

⚫ 周一，香港股市在半天的交易中上涨，主要受材料类股的带动，成交量清淡，因为正值

农历新年假期前夕，而内地市场已经休市一周。 

⚫ 香港股市将于下午休市，周五恢复交易。 

⚫ ** 截至收盘，恒生指数上涨 138.82点，涨幅 0.52%，报 26,705.94点。恒生中国企业指

上涨 0.42%，报 9,070.32 点。 

⚫ ** 追踪材料股的恒生综合指数）早盘上涨 3.96%。 

⚫ 恒生能源分指数上涨 2.2%，恒生科技指数上涨 0.13%，金融板上涨 0.37%。 

⚫ 恒生指数中涨幅最大的股票是紫金矿，上涨 4.67%；跌幅最大的股票是汇丰控股，下跌

1.11%。 

⚫ ** H股中涨幅最大的是紫金矿业，其次是中国虹桥，上涨 3.92%，以及中海油（，上涨

3.71%。 

⚫ ** H股跌幅最大的三家公司分别是：百胜中，下跌 4.58%；倍兴医药 )，下跌 1.34%；中

芯国)，下跌 0.64%。 

⚫  

 

数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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