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市场早报 

2026 年 2月 26 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

欧元区 1月核心调和 CPI同比终值 2.2% 2.2% 2.2% 

德国四季度未季调 GDP同比终值 

 
0.6% 0.6% 0.6% 

 

 

有色金属 

⚫ 銅價周三升至兩周高點，因美國最高法院駁回特朗普總統全面對等關稅的裁決後，市場情緒

被經濟增長與需求樂觀預期主導。 

⚫ 上周美國最高法院推翻了特朗普依據國家緊急狀態法實施的關稅措施。 

⚫ 法國巴黎銀行大宗商品策略師 David Wilson 表示："亞洲市場正受益於最高法院的關稅裁決，

該裁決將較高的對等關稅替換為較低的第 122 條款稅率（約 10%）。" 

⚫ "這一轉變重新激發了市場對工業金屬的興趣，尤其在中國農曆新年假期結束後。" 

⚫ 中國作為最大消費國的需求增強預期，從中國銅進口需求指標--洋山銅升水中可見一斑。該升

水從 2 月 13 日（中國春節假期前一天）的每噸 33 美元躍升至周二的每噸 53 美元。 

⚫ 但關注庫存的交易商仍持謹慎態度。 

⚫ 倫敦金屬交易所（LME）註冊倉庫的銅庫存量達到 249,650 噸，創下 3 月 7 日以來的最高水

平，自 1 月 9 日以來上漲了 80%以上。 

⚫ 上海期貨交易所(ShFE)監測的倉庫銅庫存自去年 12 月中旬以來已攀升 180%，達到 272,475

噸。 

⚫ LME、ShFE 和美國 Comex 交易所的銅庫存總和已超過百萬噸，這是 20 多年來首次出現這種

情況。 

⚫ 其他基本金屬中，期錫一度觸及 54,090 美元，創下近四周以來的最高水平，原因是印尼政府

正在研究一項計劃，擬禁止包括錫在內的更多原材料出口，市場對供應感到擔憂。 

 

⚫  

贵金属 

⚫ 金價周三上漲，投資者因擔憂關稅可能推高通脹而轉向避險資產，與此同時，伊朗與美

國持續的緊張局勢也維持避險買盤。 
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⚫ 道明證券全球大宗商品策略主管 Bart Melek 表示："關稅和高油價帶來通脹壓力，尤其在

戰爭迫在眉睫之際。投資者可能轉向黃金進行對沖。" 

⚫ 美國周二開始對全球進口商品加徵 10%的臨時關稅，但白宮官員表示特朗普政府正試圖

將稅率提高至 15%。 

⚫ 特朗普總統在國情咨文演講中表示，"幾乎所有"國家和企業都希望維持與華盛頓現有的關

稅及投資協議。 

⚫ 特朗普同時闡述了對伊朗採取軍事行動的理由，稱絕不允許這個全球最大的恐怖主義資

助國擁有核武器。伊朗與美國定於周四在日內瓦舉行第三輪核談判。 

⚫ 美銀在報告中指出："投資者增加黃金敞口的步伐已放緩，因此我們預計金價在春季可能

趨弱，不過關稅不確定性再度升溫或使這一盤整期相對短暫。"該行同時預測未來 12 個月

金價將突破每盎司 6,000 美元。 

⚫ 現貨白銀上漲 3.9%，觸及每盎司 90.73 美元的三周最高，1 月 29 日曾創下 121.64 美元的

紀錄高位。 

⚫ 美銀指出，白銀今年可能再次突破每盎司 100 美元大關。 

 

 

 

能源 (NYMEX) 

⚫ 油價周三基本持平，因美國原油庫存增幅遠超預期，未能緩解市場對美伊潛在軍事衝突威脅

石油供應的擔憂。 

⚫ 布蘭特原油期貨收漲 8 美分，報每桶 70.85 美元；美國原油期貨收跌 21 美分，報每桶 65.42 美

元。 

⚫ 美國能源信息署(EIA)周三表示，上周美國原油庫存增加 1,600 萬桶，因煉廠產能利用率下降

且進口增加。這一增幅遠超路透訪查分析師預期的 150 萬桶增幅。  

⚫ 瑞銀大宗商品分析師 Giovanni Staunovo 表示："（EIA）報告利空，原油庫存大幅增加...但對油

價的影響有限，因為當前油市更受其他因素影響，例如中東地緣政治緊張局勢。" 

⚫ 隨著美國在中東部署軍事力量，試圖迫使伊朗就結束其核計劃和彈道導彈計劃進行談判，布

蘭特原油價格上周五升至 7 月 31 日以來最高水平，而美國原油價格周一則升至 8 月 4 日以來

最高水平。 

⚫ 衝突若持續升級，可能擾亂石油輸出國組織(OPEC)第三大原油生產國伊朗及其他中東國家的

供應。 

⚫ 支撐油價的是，美國總統特朗普在周二的國情咨文演講中簡要闡述了對伊朗發動攻擊的理

由，稱他不會允許這個他所稱的"全球最大恐怖主義支持國"擁有核武器。 

⚫ 美國特使維特科夫和庫什納將於周四在日內瓦與伊朗代表團舉行第三輪會談。 

⚫ 伊朗外交部長阿拉奇周二表示，與美國達成協議"觸手可及，但前提是必須優先考慮外交途徑

"。兩位知情人士向路透透露，作為 OPEC+最大產油國，沙特已啟動短期增產增出口計劃，以

應對美國打擊伊朗可能引發的石油供應中斷。 另據知情人士透露，隨著夏季用油高峰臨近，

加之美伊緊張局勢推高油價，OPEC+可能考慮將 4 月增產幅度定為每日 13.7 萬桶，結束連續

三個月的增產暫停期。 

⚫ 沙特、俄羅斯、阿聯酋、哈薩克斯坦、科威特、伊拉克、阿爾及利亞和阿曼等八個 OPEC+產

油國將於 3 月 1 日舉行會議。 
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指数 

⚫ 中國股市滬綜指周三連續第二個交易日收漲，延續春節後的強勁勢頭，有色、地產板塊

領漲。 

⚫ 滬綜指收升 0.7%，至 4,147.23點，滬深 300指數收漲 0.6%。深圳創業板指數收升

1.4%，上證科創板 50 成份指數收漲 0.5%。 

⚫ 大同證券首席投資顧問張誠表示，今天房地產板塊走強，上海鬆綁樓市限購肯定有一定

影響，但春節開門紅的輪動帶動作用可能更多一些，包括有色、一部分的算力，都在內

部輪動。 

⚫ 中證細分有色金屬產業主題指數收漲 3.6%，滬深 300地產指數收高 2.2%，萬科 A股收升

1.6%。 

⚫ 時隔半年上海進一步降低購房門檻，涉及限購政策調減、公積金貸款政策優化和房產稅

政策完善等七項內容。新政將非滬籍居民家庭或成年單身人士外環內購房的繳納社會保

險或個人所得稅年限要求，由三年縮短至一年。 

 

 

 

数据来源:  

REUTERS中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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