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市场早报 

2026 年 5 月 01 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

中国 4月官方制造业 PMI 50.4 -- 50.3 

英国央行政策利率 3.75% 3.75% 3.75% 

 

 

有色金属 

 

 銅價周四在連續五個交易日下跌後企穩，因最大消費國中國發布的樂觀製造業數據抵消了市

場對中東戰爭影響的擔憂；與此同時，鎳價正朝著兩年來的最大月度漲幅邁進。儘管伊朗周

四表示，若美國再次發動襲擊，將以“持久而痛苦的打擊”予以回應，並重申對霍爾木茲海峽

的控制權，但受衝突有望得到遏制的預期提振，銅價 4月有望上漲 5.3%。 

 一項民間調查顯示，中國製造業 4月擴張速度達到 2020年以來的最快水平，而上海期貨交易

所的銅庫存繼續減少，較上周下降 4.6%，至 192,025噸。 

 上海期貨交易所因勞動節假期自周五起休市，將於 5月 6日恢復交易。 

 CRU分析師 Craig Lang在一次網絡研討會上表示，受持續電網投資和廢銅供應趨緊的推動，

預計今年中國精煉銅需求將增長 2.8%。 

 Lang表示，隨著全球交易所庫存達到 21世紀初以來的最高水平，近期銅價走高主要受基金投

資推動。“我們對銅價的看法是，價格將在年底前回落至 11,000美元，然後在中長期內回

升，”他說。 

 荷蘭國際集團（ING）在一份報告中指出，硫磺等原材料的供應端風險正為銅價提供額外支

撐。 

 期鎳上漲 0.5%至每噸 19,370美元，本月有望上漲 13.8%，創下自 2024年 4月以來的最大月

漲幅。這主要源於印尼礦山配額收緊，該國冶煉廠同樣面臨硫磺供應短缺的壓力。 

 

贵金属 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N41D0I9
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N41D0I9
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nZUN00EJXR
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nZUN00EJXR
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL4N40T0GB
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 金價周四上漲，受美元走軟和油價回落推動，但由於伊朗局勢持續引發的通脹擔憂令降息前

景蒙上陰影，金價仍有望連續第二個月下跌。 

 美國期金收盤上漲 1.5%，報 4,629.60美元。 

 High Ridge Futures貴金屬交易總監 David Meger表示，周四能源價格漲幅放緩以及美元走軟

為黃金市場帶來了一絲喘息之機，市場目前高度聚焦美聯儲的利率預期。 

 美元匯率走低，因日本出手干預以支撐日圓，這是近兩年來日本首次進行官方干預。美元走

軟使得以美元計價的金屬對持有其他貨幣的投資者而言更具性價比。  

 全球油價在盤中早些時候觸及四年高點後有所回落。能源價格飆升加劇了通脹擔憂，使各國

央行的降息路徑蒙上陰影。現貨金本月迄今已下跌逾 1%。儘管黃金是抵禦通脹和不確定性的

對沖工具，但利率上升往往會降低黃金的吸引力，使孳息資產相對更具吸引力。 

 美聯儲周三維持利率不變，但對通脹表示擔憂。與此同時，英國央行也維持利率不變，並列

出了伊朗戰爭對經濟影響的幾種情景，其中一種可能需要“大幅”提高借貸成本。 

 數據顯示，美國上月個人消費支出價格指數（PCE）躍升 0.7%，創 2022年 6月以來最大漲

幅。這一漲幅符合經濟學家的預期。 

 

能源 (NYMEX) 

 美国政府数据显示，上周原油和成品油库存降幅超预期，这也对油价形成了上行压力。 

6月交割的布兰特原油期货连续第八个交易日上涨，收盘上涨 6.77美元，涨幅 6.1%，报每桶

118.03美元，创 3月 31日以来新高。在结算后交易中进一步攀升，自 2022年 6月以来首次触

及每桶 120美元。  

 6月交割的美国原油期货 上涨 6.95美元，涨幅 7%，收于每桶 106.88美元，创 4月 7日以来

新高。 

 一位白宫官员表示，特朗普总统已询问美国石油公司，探讨如何缓解美国对伊朗港口可能持

续数月的封锁所带来的影响，这加剧了市场对中东石油供应中断可能长期化的担忧。 

 据路透截至 4月中旬的计算，自 伊朗冲突爆发以来，全球已损失逾 500亿美元的原油供应。 

 海通期货分析师杨安表示：“如果特朗普准备延长封锁，供应中断将进一步加剧，进而继续推

高油价。” 

 美国能源信息署（EIA）的数据已显现出供应趋紧的迹象，数据显示上周美国原油库存下降逾

600万桶，而分析师此前预计仅为下降 20多万桶。 

 上周，美国汽油和馏分油库存降幅也超预期，这引发了市场担忧：就在夏季驾车高峰期即将

开始之际，这个全球最大燃料消费国可能会面临供应短缺。 

https://www.reuters.com/world/us/donald-trump/
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N41C0OM
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N41C0OM
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N41C0OM
https://www.reuters.com/world/iran/
https://www.reuters.com/world/us/
https://www.reuters.com/world/us/
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 RBC资本市场分析师周三表示：“随着夏季临近，成品油需求增长与供应限制相互作用，油价

可能会获得新的支撑。” 

 

全球股市 

 滬綜指微幅收升 0.1%至 4,112.16點，本月累升 5.7%。滬深 300指數收低 0.1%，本月累升

8%。深圳創業板指數收低 0.3%。上證科創板 50成份指數大幅收漲 5.2%。 

 年報和一季報業績期結束，隨著人民幣對美元在第一季度持續走強，多家有海外收入的中國

上市公司在一季報中錄得明顯匯兌損失，財務費用同比上升，淨利潤亦受到拖累。 

 華中地區一位策略分析師認為，今年 A股大概是偏結構性的行情，創業板會非常強，以算力

為代表的成長科技方向的盈利增速高，能部分抵消匯兌損失；預計人民幣升值持續性有限，

匯兌損失只是短期影響，甚至是一次性兌現了，因此對整體指數壓力不大。 

 二季度伊始，作為經濟運行晴雨表，中國 4月官方製造業連續第二個月處擴張區，驗證經濟

復甦的持續性。而非製造業卻顯示另一圖景，PMI數值齊平 1月所及逾三年最低，其中，服

務業 PMI再陷收縮區，建築業 PMI再次刷新扣除疫情期異常低點外的歷史最低水平。 

 中國國家發展改革委周四公布，今年第二批 915億元人民幣“兩新”（大規模設備更新和消費

品以舊換新）設備更新項目清單和資金安排已下達，支持超過 6,700個項目，帶動總投資超

3,800億元。 

 

 

 数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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