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市场早报 

2026 年 5 月 6 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

中国香港一季度 GDP同比初值 3.8% 4.1% 5.9% 

澳大利亚政策利率 4.1% 4.35% 4.35% 

 

 

有色金属 

 

 銅價周二觸及三周低點後反彈，因投資者逢低買入；而受市場對美國可能對銅徵收關稅的猜

測影響，美國銅價表現更佳。 

 倫敦金屬交易所（LME）指標三個月期銅上漲 0.8%，報每噸 13,102.50 美元，此前曾觸及

12,780 美元，創 4 月 13 日以來新低。由於上海期貨交易所因勞動節假期休市，市場交投清

淡。 

 銅價曾在 1 月下旬創下每噸 14,527.50 美元的歷史高點，但自伊朗戰爭爆發以來一直承壓。 

 經濟增長放緩可能打擊對這種用於建築、電動汽車和人工智能數據中心的金屬的需求。周

一，美國與伊朗為爭奪霍爾木茲海峽控制權發生交火。 

 荷蘭國際集團（ING）大宗商品策略師埃娃·曼蒂表示：“美伊局勢升級重新引發了對更廣泛

宏觀衝擊的擔憂——能源價格上漲、金融環境收緊以及工業需求疲軟。” 

 但她補充道，許多投資者仍認為銅價長期前景看漲，這促使部分投資者逢低買入。 

 在美國，COMEX 銅期貨上漲 2.6%至每磅 6.00 美元，較 LME 銅價每噸溢價約 120 美元。 

 曼蒂指出，套利交易正吸引金屬流入美國，預計特朗普政府將於 7 月決定是否對精煉銅徵收

關稅，這令 COMEX 銅價在一定程度上免受全球避險情緒影響，而避險情緒正壓制 LME 市

場。COMEX 庫存已連續創下新高，周一達到 615,852 短噸（558,692 公噸），較過去八個月增

長了一倍多。 

 LME 期鋅上漲 0.6%至每噸 3,365 美元，似乎未受嘉能可(Glencore)旗下哈薩克斯坦最大鋅生產

設施 Kazzinc 工廠發生爆炸致兩人死亡的消息影響。 

reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL1N41I07T
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N4150Q6
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL8N41I0GB
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贵金属 

 金價在前一交易日觸及逾一個月低點後周二回升，投資者正評估中東的脆弱停火，以及該衝

突對通脹和利率預期的潛在影響。美國期金收盤上漲 0.8%，報 4,568.50 美元。 

 “近期拋售後，我們看到了一些逢低買入，而油價回落也提供了支撐。市場將繼續關注消息

面，但焦點可能會稍微轉向經濟數據，”American Gold Exchange 市場分析師吉姆·維科夫表

示。 

他補充道：“黃金多頭需要一個重大的基本面利好才能重拾信心。” 

 阿聯酋稱正遭受伊朗導彈和無人機襲擊，華盛頓方面表示，儘管前一天美軍試圖強行打開霍

爾木茲海峽時發生了交火，但脆弱停火依然有效。 

 這條狹窄的水道承載著全球大量石油、化肥及其他大宗商品的供應，自 2 月 28 日襲擊開始以

來已基本處於關閉狀態，導致全球價格上漲。周二油價小幅回落，但跌幅有限。能源價格居

高不下可能助長通脹，並推遲各國央行的寬鬆周期。 

 雖然黃金傳統上被視為對沖通脹和不確定性的工具，但在利率較高時，其吸引力往往會減

弱，因為收益率上升會降低無收益資產的吸引力。 

 City Index 市場分析師法瓦德·拉扎克扎達表示，儘管黃金日益被視為一種風險敏感型資產、

避險需求的影響力有所減弱，但避險需求依然存在。 

 “儘管如此，對沖通脹的需求，加上央行持續的買盤，迄今為止已幫助限制了更深幅度的下

跌，”拉扎克扎達表示。此同時，本周晚些時候發布的美國就業報告將檢驗經濟是否仍具備足

夠韌性以令美聯儲維持貨幣政策不變，抑或疲軟的勞動力市場會重燃降息呼聲。 

 

能源 (NYMEX) 

 油價周二在震盪交投中下跌約 4%，此前有兩艘船隻通過霍爾木茲海峽，且美國表示儘管雙方

發生交火，但與伊朗的停火協議仍然有效。 

 布蘭特原油期貨在前一交易日大漲約 6%後，周二下跌 4.57 美元，跌幅 4%，收於每桶 109.87

美元；美國原油下跌 4.15 美元，跌幅 3.9%，收於每桶 102.27 美元。 

 能源咨詢公司 Ritterbusch and Associates 的分析師在一份報告中表示：“受特朗普政府關於與伊

朗持續停火的樂觀言論影響，原油市場可能出現了一些拋售。” 

 “但今日油價的疲軟更像是技術性回調，此前布蘭特原油價格在過去一周內曾大幅上

漲，”Ritterbusch 指出。 
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 阿聯酋周二表示正遭受伊朗導彈和無人機襲擊，但華盛頓方面稱脆弱的停火協議依然有效，

美國國防部長赫格塞斯也表示美國已確保了霍爾木茲海峽的通行通道。伊朗否認近日曾襲擊

阿聯酋。 

 赫格塞斯表示，數百艘船隻正排隊等待通過這一關鍵水道。在 2 月 28 日美國和以色列對伊朗

發動襲擊之前，全球約 20%的石油供應每天都要經過該海峽。 

 美軍稱，在海軍導彈驅逐艦的護航下，兩艘美國商船已成功通過海峽，但未透露具體時間。 

 伊朗否認有任何船隻通過，但航運公司馬士基表示，懸掛美國國旗的“聯盟費爾法克斯號”

（Alliance Fairfax）周一在美國軍方護航下駛離了海灣。 

 

 

全球股市 

 美國政府周二表示，與伊朗的停火協議依然有效，這緩解了市場對雙方爭奪霍爾木茲海峽控

制權可能導致衝突升級的擔憂。 

 投資者將目光投向了人工智能相關公司，芯片設計商 AMD 在盤後發布季度報告前股價大漲

4%，分析師預計其營收將激增 33%。 

 據彭博報導，蘋果曾就委託英特爾生產其設備的主處理器進行過初步探討，受此消息提振，

英特爾股價大漲 13%。 

 費城半導體指數飆升 4.2%至歷史新高，該指數 2026 年迄今累計漲幅已達 55%。 

 倫敦證券交易所集團(LSEG)盈利研究主管 Tajinder Dhillon 表示，標普 500 指數成分股公司第

一季度整體盈利有望實現 28%的同比增長，這將是自 2021 年以來最強勁的季度利潤增長。 

 華爾街的人工智能巨頭是這種樂觀情緒的主要來源。 

 美國銀行財富管理公司投資策略師 Tom Hainlin 表示：“市場正遵循基本面運行。盈利表現相

當強勁，市場預期這種勢頭將延續至今年剩餘時間。“企業支出依然強勁，無論是用於人工智

能還是其他生產力工具，消費者也持續消費，”Hainlin 說道。 

 標普 500 指數上漲 0.81%，收於 7,259.22 點。納斯達克指數上漲 1.03%，收於 25,326.13 點；

道瓊斯工業指數上漲 0.73%，收於 49,298.25 點。標普 500 指數的 11 個板塊指數全線上漲，其

中材料板塊領漲，上漲 1.67%，緊隨其後的是信息技術板塊，上漲 1.63%。 

 

 

 数据来源:  
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REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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