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市场早报 

2026 年 8 月 04 日要点 

 

重要数据公布 

 

数据 前值 预测值 公布值 

欧元区 7月制造业 PMI终值 52 -- 51.9 

美国 7月 ISM制造业指数 53.3 54 55.6 

 

 

有色金属 

 

 銅價周一升至一周多以來的最高水平，因油價走低緩解了市場對經濟增長和需求的擔憂，同

時市場也關注銅庫存持續減少的情況。 

 交易員表示，美國總統特朗普在尋求達成一項遏制德黑蘭核野心的協議之際，取消了對伊朗

的新一輪襲擊，此後油價下跌，這也緩解了市場對價格壓力的擔憂，提振了市場情緒。 

 Britannia Global Markets 在一份報告中表示：“本周伊始，市場仍受新聞頭條驅動，能源市場

是主要關注焦點。” 

 “（銅市場的）基本面形勢似乎仍具支撐作用。中國和倫敦金屬交易所倉庫的庫存均呈減少

態勢。” 

 自 5 月底以來，LME 註冊倉庫的銅庫存已下降近 40%，降至 244,025 噸，創下 2 月以來的最低

水平。 

自去年 2 月以來，隨著特朗普威脅加徵進口關稅，生產商和交易商一直向美國運送銅，這導

致美國銅價較 LME 價格出現溢價。 

 此外，受 LME 市場供應擔憂影響，鋅價一度攀升至 3,703.50 美元的四年高點，尾盤回落 0.1%

至每噸 3,641 美元。 

 LME 鋅庫存已降至 99,285 噸，較 6 月中旬下降 25%，且註銷倉單（即已指定用於交割的金

屬）占比達 26%，這也加劇了市場不安情緒。 

 其他基本金屬方面，鋁上漲 1.3%至每噸 3,225 美元，鉛回落 0.6%至 1,867 美元，錫上漲 0.5%

至 55,550 美元，鎳下跌 1.2%至 17,045 美元。 
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贵金属 

 金價周一小幅走低，受中東戰爭不確定性及通脹上升擔憂持續影響；此外，市場也在密切關

注本周將發布的一系列就業報告，以判斷美聯儲的政策走向。 

 “黃金已在一個月多時間里陷於 4,000 至 4,200 美元左右的區間震盪。支撐金價的因素在於，

市場可能預期通脹將捲土重來，尤其是在 7 月，屆時最新數據很可能扭轉 6 月的大部分跌

幅，”Marex 分析師 Edward Meir 表示。 

 上周在政策會議上持異議、主張加息的三位美聯儲官員周五表示，推遲提高借貸成本可能會

使通脹率維持在美聯儲 2%的目標之上。紐約聯儲總裁威廉姆斯表示，如果通脹壓力沒有緩

解，美聯儲已準備好加息。 

 上月，隨著美伊衝突重燃，以及阿曼周邊多艘油輪遭襲加劇了安全擔憂，布蘭特原油期貨價

格飆升逾 20%。  

 伊朗周一表示，目前並未與美國進行任何談判，也沒有計劃舉行任何會晤，這與美國總統特

朗普的說法相矛盾——特朗普此前曾以即將舉行的談判為由叫停襲擊。 

 市場參與者將密切關注本周發布的一系列美國就業報告，包括 ADP 就業報告和非農就業數

據。 

 此外，韓國央行周一表示，將向當地生產商購買黃金，以實現供應來源多元化並增加其黃金

儲備。 

 

能源 (NYMEX) 

 布蘭特原油周一重挫約 7%，跌至三周最低。美國總統特朗普暫緩再次攻擊伊朗，希望迅速達

成一項可能增加海灣地區石油供應的協議。 

 近月布蘭特原油合約下跌 6.35 美元，跌幅 7.0%，結算價報每桶 83.77 美元；美國原油期貨下

跌 4.33 美元，跌幅 5.1%，結算價報每桶 80.34 美元。這是布蘭特原油自 7 月 13 日以來的最低

收盤價，部分原因是價格較低的 10 月合約在價格較高的 9 月合約上周五到期後成為近月合

約。布蘭特 10 月合約較上周五收盤價下跌 4.7%。 

 伊朗周一表示，目前沒有與美國進行談判，也沒有舉行任何會談的計劃。這與特朗普的說法

相矛盾。特朗普此前稱談判將於周一下午舉行，並以此作為取消攻擊行動的理由。 

 特朗普周一表示，與伊朗的談判“正在進行中”，並稱如果德黑蘭不同意達成協議、結束衝

突，則將面臨“斬首”。 

 伊朗外交部發言人巴加埃駁斥了這一說法，稱伊朗目前沒有與美國進行談判，也未安排任何

會談。他稱，未來幾天伊朗沒有接待外國代表團或派遣談判人員出國的計劃。 
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 能源咨詢公司 Ritterbusch and Associates 的分析師在一份報告中稱：“原油期貨今天遭大幅拋

售……似乎是市場對特朗普言論的又一次過度反應。特朗普稱，與伊朗達成協議已迫在眉

睫；而此前他在周末也稱大規模打擊迫在眉睫。” 

 特朗普周一再次呼籲石油公司為美國消費者降低汽油價格，並指責雪佛龍和埃克森美孚賺取

了過多利潤。 

 除了原油期貨下跌外，美國汽油期貨和柴油期貨周一盤中也均下跌約 5%。 

 航運追蹤數據顯示，六艘懸掛沙特國旗的超級油輪近幾天在亞丁灣改變航向，駛往非洲南

部。此前，伊朗支持的也門胡塞武裝威脅襲擊沙特航運。 

 不過，航運數據顯示，上周末兩艘裝載沙特石油的油輪駛過連接紅海與亞丁灣的曼德海峽。

與此同時，有報導稱船隻遭到襲擊後，伊朗與阿曼之間霍爾木茲海峽的船舶通行速度放緩。 

 

 

全球股市 

 

 繼 7 月大跌之後，中國股市滬綜指周一在 8 月的首個交易日收低，半導體等科技板塊大幅下

挫，光伏等板塊則逆市走強。市場的核心焦點依然是科技股的大幅波動。 

 滬綜指收跌 0.6%至 3,809.66 點，滬深 300 指數收低 1%。深圳創業板指數收跌 1.2%；上證科

創板 50 成份指數收挫 5.1%，創三個月收盤新低。 

 A 股 7 月跌幅巨大，追蹤核心藍籌的滬深 300 指數累跌 7.9%，創 2021 年 7 月以來最大單月跌

幅；創業板指數累計下滑 23%，創逾 10 年最大月線跌幅；上證科創板 50 成份指數累挫

25.9%，創下歷史最大月度跌幅。 

 華東一私募基金經理稱，市場關注提振資本市場韌性和信心的具體細化措施，只有市場情緒

平復，情緒、資金、政策共振再次出現，市場才能再次啟動。 

 亞洲市場方面，韓國綜合股價指數(KOSPI)收挫 5.1%。 

 A 股半導體板塊領跌，中證半導體產業指數收盤重挫 8.7%；AI（人工智能）芯片商--寒武紀

收跌 7.1%。 

 中銀證券指出，當前 AI 產業尚未出現由 CAPEX（資本開支）收縮、商業回報惡化和技術路

徑證偽共同構成的趨勢性拐點，現階段更接近高估值條件下的預期消化，而非產業泡沫的系

統性破裂。 

 該券商並稱，7 月由槓桿、止損與風險預算收縮共同造成的資金負反饋已接近尾聲，8 月市場

即使無法立即恢復單邊上漲，也無需秉持悲觀態度，科技行情更傾向是調整，而非結束。 
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 中國央行日前召開下半年工作會議稱，要繼續實施好適度寬鬆的貨幣政策，綜合運用並適時

調整貨幣政策工具，保持流動性充裕，引導金融機構增強信貸投放均衡性，使社會融資規

模、貨幣供應量增長同經濟增長和價格總水平預期目標相匹配。 

 此外，中國總理李強上周五主持召開國務院常務會議強調，要以更實舉措推動經濟持續向

新、向優、向好發展，努力實現“十五五”良好開局；要切實提升宏觀政策實施效能，用好用

足各項存量政策，及時謀劃出台務實管用的增量政策。 

 投資者並關注最新的經濟數據。調查樣本更側重沿海地區中小企業的 RatingDog 中國 7 月製

造業 PMI（採購經理人指數）降幅超出預期，降至四個月低點；和降至五個月低點的官方製

造業 PMI一道，指向中國經濟三季度開局依然疲弱，宏觀政策需加快執行落地進度。 

 

 

 数据来源:  

REUTERS 中文网站 https://cn.reuters.com/  

华尔街见闻快讯 https://wallstreetcn.com/ 

金十数据 https://rili.jin10.com/ 
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